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1、 本周花生现货市场行情

• 花生现货价格走势

• 油厂库存及开机率

2、 本周期货市场行情走势

• 期货合约价格走势

• 花生期货各合约价差

• 花生期货各合约基差



Ø   

• 油厂收购指标收紧，持续下调收购价格，现货情绪上
成交偏弱

• 油厂和贸易商采购均较为谨慎，提前报计划限量收购

• 进口米价格无优势，成交一般，走货一般。

• 宏观偏弱，大宗商品价格偏弱运行，花生油、粕需求
较差，价格松动

• 新产季花生逐渐上市供应，同比销售进度较慢，短期
现货压力较大

• 整体看，目前花生供应宽松，需求疲软，目前益海嘉
里、中粮及其他中小型油厂均入市收购，油厂收购价
格持续下调，卡指标、控量收购。预计近期盘面走势
整体偏弱，向上空间不大，下方空间有限，关注现货
节奏、鲁花后期收购政策。



• 本周手游长持续下调收购价格影响，主产区花生现货价格普遍下滑：

• 河南白沙产区花生价格整体下滑5分-1毛，个别地区下滑1毛5左右，主要受油厂持续降价影响，小贩无利出车意愿低，百姓惜

售心理坚挺，基层零星上货量，市场采购商观望心理持续升温，入市意愿低，购销两淡，少量成交以质论价；河南大花生价格

偏弱下滑，上货量小，市场要货的少，成交以质论价。

• 辽宁地区受油厂价格下调影响，花生报价整体下滑，小贩不出车，老百姓不认卖，上货量有限，市场普遍观望状态，购销清淡。

• 吉林地区花生价格偏弱，农户惜售，上货量不大，市场按需谨慎拿货，购销氛围延续清淡局面。

• 内蒙四粒红花生上货量不大，市场询价的多，但实际成交量不大，价格平稳。

  



• 山东地区花生价格偏弱下滑，百姓不认卖，上货量小，市场要货的不多，经销商入市信心不足，按需采购加工，交易清淡。

• 河北地区小曰本花生价格下滑，大花生价格基本平稳，上货量不大，市场要货的不多，采购方按需拿货，交易清淡。

• 安徽地区花生价格弱势，农忙供应有限，商贩普遍观望中，交易不多。

• 江苏地区花生价格偏弱，上货量极小，市场交易不快。

• 湖北、江西地区花生价格基本平稳，上货量维持低位，购销延续清淡局面。

• 内贸市场花生价格随产区偏弱，到货量不大，市场采购方观望为主，销量缓慢，以质论价。

  



• 油料米方面，当前国内三大油厂益海嘉里、中粮、鲁花，益海及中粮已入市收购，鲁花迟迟未动，近期大油厂持续压价收

购，严卡指标，提前报送货量，当前油料米行情走势偏弱。全国油料成交报价：金胜：8900元/吨；绿地：8900元/吨；

兴泉：8900元/吨；玉皇：8900元/吨；中粮：8600元/吨；益海：9100元/吨。

• 进口米方面，本周进口米价格走势偏弱，库存不大，随新米上市，进口米价格较新米无优势，苏丹精米黄岛港报价9700-

9800元/吨。

  



• 据我的农产品网数据，截止到10月31日国内花生油样本企业厂家开机率为9.70%，开机率持续回升（上周

4.80%）。随新季花生上市，各大小油厂入市收购、压榨，开机率将持续上涨。

Ø   



• 据我的农产品网数据，截止到10月31日国内抽样油厂花生库存统计86426吨，与上周环比增加13300吨，

2023/24产季花生增产，新季供应充足，随各大小油厂开收，抽样油厂花生库存将逐渐增加。

Ø   



• 本周花生期货主力合约维持弱势走势，截至10月31日，花生期货主力合约2401合约，收盘9152元/吨，周内

最高9202元/吨，最低9032元/吨，周结算价9122元/吨，较上周跌18点，跌幅0.20%，周度跌势放缓，维持

弱势。

Ø   



• 花生合约月间固定费用为仓储费，当前国内冷库库存费用1元/吨·天，一个月花生库存费用约为30元/吨，不考虑

资金利息、不考虑空头交割费用，则1月-4月仓储费用：120元/吨，4-10月仓储费用：210元/吨，1-10月仓储费

用：300元/吨。

• 截至10月31日收盘，PK1-4合约价差-52，PK4-10合约价差-264，PK1-10合约价差-316。

• 当前花生期货各合约价差结构合理，无明显套利机会。

Ø   



• 通过对当前花生现货通货米及油料米价格折算，截至10月31日，符合交割标准花生现货成交价格均值为8880元/吨.

• PK2401合约基差-197，PK2404合约基差为-249，PK2410合约基差-513。

• 近期花生现货价格走势偏弱，后期仍有降价预期，当前基差数据统计看，花生期货无明显基差交易机会。

Ø   



• 本周花生油现货价格走势

• 本周花生粕现货价格走势



Ø   

• 本周国内普通一级花生油价格走势偏弱：

• 临沂金胜粮油报价：15700元/吨（上周16200元/吨），山东绿地食品报价：15700元/吨（上周16200元/吨），山东玉皇粮油

报价：15700元/吨（上周16200元/吨），青岛品好粮油报价：15700元/吨（上周16000元/吨），青岛天祥食品报价：15700

元/吨（上周16000元/吨）。



• 本周国内浓香一级花生油各家价格整体平稳：

• 临沂金胜粮油报价：18500元/吨（上周18900元/吨），山东绿地食品报价：18800元/吨（上周19200元/吨），山东玉皇粮油报价：

18600元/吨（上周19100元/吨），青岛品好粮油报价：18300元/吨（上周18600元/吨），青岛天祥食品报价：18500元/吨（上周

19000元/吨）。

Ø   



• 综合统计看，抽样油厂一级普通花生油成交均价为15700元/吨，抽样油厂一级浓香花生油成交均价为18500元/吨，整体

报价走势偏弱。

Ø   



• 当前油厂开机率处于低位，花生粕供应偏紧，但下游需求一般，报价偏弱：

• 青岛益海嘉里46蛋白花生粕报价4300；兖州益海嘉里48蛋白花生粕报价4380；莒南玉皇油厂46蛋白花生粕报价4500；

• 胶州品品好油厂46蛋白花生粕报价4480；青岛天祥油厂46蛋白花生粕报价4500。

Ø   



• 豆粕长期走势：区间弱势震荡

• 整体来看，美豆走势疲软叠加国内现货走弱拖累国内期货价格；国内大豆10月到港量多次被调高，目前预期711万吨，11

月960万吨，12月900万吨，美豆尚未大量到港，国内呈现供需两弱局面，若无其他驱动，短期豆粕下方空间有限，或将

维持偏弱震荡。

• 国内方面：10月大豆到港量虽然处于季节性低位，但高于此前预期，且当前油厂及下游饲料企业豆粕库存依旧偏高，短

期内国内豆粕供应宽松格局难改。近日多有洗船传言扰动，对豆粕价格形成短期支撑，12月船期大豆采购进度依旧较慢，

后续对榨利及买船关注建议提升。

• 美豆方面：美豆有序收割，最新收获进度85%，上周76%；迄今为止本年度美豆累计出口销售量依旧较去年同期减少明显，

但近两周数据有所好转。巴西新季大豆最新播种进度达40%，马州受益于部分地区降水增加播种进度有所加快但仍然较去

年同期偏低，目前仅完成70.9%，而其他中西部产区高温干旱影响仍然偏慢，南部产区雨水偏多土壤湿润继续有利于播种。

阿根廷新季大豆逐步开始播种，近两周降水充沛，土壤底墒趋势转好，有利于大豆播种。

Ø   



• 花生油厂压榨利润计算



• 压榨花生利润统计：

• 鲁花花生成本价格按通货价格-1000（实际

情况更低）元计价，花生粕价格按照目前市

场成交均价计算，油以一级浓香花生油均价

计。

• 小厂按油料米成交均价计算，花生粕价格按

照目前市场成交价，花生油以一级普通花生

油价格计算。

• 目前油厂压榨均处于亏损状态，推算大/中/

小油厂均不会大量入市收购，但会对现货价

格形成支撑，春节前现货跌幅有限。

Ø   



• 总结与后市展望

• 操作建议

• 风险提示



2023/24新产季花生恢复性增产30%，随东北产区花生逐渐上市，供应压力逐步显现，贸易商拿货积极性
不高，食品需求端看，食品端需求低迷，加工厂库存处于低位，未见明显拿货补库；压榨端看油厂有累
库需求，但是近期花生油、粕价格持续走势偏弱，压榨无利，部分油厂持续下调油料花生收购价格。受
大油厂入市收购政策影响，花生整体现货走势偏弱。

花生期价能否止跌企稳一是关注农户是否产生一致性惜售情绪导致上货量偏少。二是关注未入市企业收
购策略。

短期看当前花生现货市场价格跌势放缓，食品需求端短期内不见好转，提振效果不明显，压榨端持续降
价限量收购，现货价格较新季花生上市初期已有较明显回落，农户惜售情绪渐浓，但是在后续大量供应
面前，或许当前的惜售只是徒劳。短期内若无法形成大规模农户惜售导致上货量减少，鲁花等油厂不入
市收购稳价，则花生期、现仍将维持弱势。

中长期来看新季花生增产已基本定局，花生期、现货未来大趋势走弱。若油厂年前不能放量累库，食品
端需求年前不见明显好转，则年后现货市场销售压力较大，或出现短时间内集中抛售现货崩盘情况。在
其他大宗油脂持续走弱预期下，花生油难有价格优势，预计将持续维持弱势挤压油厂压榨利润。中长期
观点维持熊市观点。



• 操作建议

• 短期策略：

• 单边操作,PK2401合约若反弹至9100-9200可分批布局空单，8500附近离场，或鲁花在现货低位入市时离场，二者；

• PK2404合约、PK2410合约时间较久，后期合约干扰因素较多，暂不参与。

• 中长期策略：

• 中长周期看按照今年花生增种强预期下，大方向待当前天气炒作及现货阶段性节奏走出高点后各合约寻找位置做空。

• 套保单：

• 卖空套保：可根据自身基差情况，盘面（PK312合约、PK401合约）寻高点陆续入场。

• 买多套保：可根据自身榨利，结合油、粕价格买入套保，参考价格8500附近。

• 套利操作：

• 当前花生各合约价差无明显操作机会。

• 风险提示

• 当前油脂、大宗粕类整体走势转弱，花生油、粕价格出现松动，或在情绪上对花生期货影响短期走势；

• 未入市油厂收购政策不明确，后期市场影响不明；

• 当前现货价格已接近或已破种植成本，惜售情绪渐浓，或对销售节奏产生影响；近月合约交割情况尚不明确，或短期影响盘面走势。
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