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品种 纯碱、玻璃

供应

上周纯碱行业开工率 84.36%，环比-0.68%；纯碱产量 65.68 万吨，环比-0.80%，其中重质碱产量 37.63 万吨，环比下
降 0.05 万吨。周内纯碱企业待发订单接近 16 天，窄幅下降趋势，有企业暂不接单。目前因个别企业生产装置停车，供
给仍显偏紧。目前预计本周开工及周度产量变化不大。上周浮法玻璃行业平均开工率 82.68%，环比-0.05%；全国浮法玻
璃产量 120.13 万吨，环比-0.55%。国内玻璃生产线在剔除僵尸产线后共计 306 条(20.4845 万吨/日），其中在产 253 
条，冷修停产 53 条，本周暂无明确点火、放水产线，供应上看，预计产量持平。

需求

总体看纯碱需求较为旺盛，上周产销率为103.96%，环比提升1.92%。但价格高企也导致下游部分企业接受意向转弱，目
前为玻璃企业节前备货阶段，且轻碱需求超市场预期。从目前了解看，光伏本周预计一条线 1200 的生产线投放，浮法暂
无计划。玻璃需求有一定分化，北方因雨雪天气，需求进入尾声，有贸易商抛货现象，价格有所松动；东南地区因在赶工
期，刚需仍较强，预计本周玻璃需求维持稳定。

库存
上周纯碱企业库存 34.10 万吨，环比-2.60 万吨，跌幅 7.08%，有企业下降幅度明显。据了解，社会库存不高，同样继续
延续下降趋势。现货货源较为紧张。上周全国浮法玻璃样本企业总库存 3167.2 万重箱，环比下滑 120.7 万重箱，环比-
3.67%，同比-54.1%。折库存天数 13.2 天，较上期下滑 0.5 天。玻璃仍维持去库状态。

价格

上周重质纯碱主流市场价格在 2900 元/吨，部分企业报价在3000元。中国联碱法纯碱理论利润（双吨）为 1496.10 元/
吨，环比-2.00 元/吨，跌幅0.13%；中国氨碱法纯碱理论利润 1090.34 元/吨，较上周-16.51 元/吨，环比-1.49%。盘面
价格高位震荡，基差虽有修复，但主力合约仍距现货有700元上下的差价，关注周度产量及库存变化，若产量能受限，后
期纯碱期货大概率仍继续基差修复行情，暂时等待盘面价格调整。上周全国玻璃均价 2000 元/吨，较前一周（1973 元/
吨）上涨 27 元/吨；全国浮法玻璃平均利润 325 元/吨，较上周上涨 28 元/吨。盘面价格受宏观因素及市场一致性做多情
绪释放影响，玻璃期货上周价格回落。价格回落后，基差扩大，在库存去库阶段，不宜继续追空，暂时观望或者前期空单
适当止盈。
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