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Ø 

Ø 截止周五，螺纹钢上海城市现货报价3340元/吨，较上周环比-110元/吨；螺纹钢杭州方面报价3360元/吨，较上周

环比-80元/吨；周一开市价格走高，整体报价提涨，周二、周三螺纹现货价格震荡走低，钢厂报价下调，周四价格

呈现断崖式跳水跌幅本周最大；截止周五，黑龙江、湖南、湖北、福建等省份价格止跌，其他省份多以下跌为主，

整体来看，全国区域普遍走弱。

Ø  
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Ø 

Ø 基差：螺纹2410合约基差-119元/吨，较上周环比-46元/吨；  

Ø 期差：2410-2501合约价差-72元/吨，较上周环比+5元/吨；

Ø  
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2.螺纹需求概况
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Ø 

Ø 住建部、金融监管总局联合召开城市房地产融资协调机制工作视频调度会议。会议强调，地级及以上城市要建立融

资协调机制，既要高质量完成“白名单”推送，又要高效率协调解决项目的难点问题。

Ø 成交数据方面，截止周五，成交面积为22.71万平方米，较上周环比走弱，较去年同比降低32.42%。

Ø  
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Ø 

Ø 2024年5月份房屋新开工面积累积同比为-24.20%；2023年同期累积同比为-22.60%；新开工面积累计同比较23年明

显下滑；房地产新开工与施工对螺纹需求总量占比较大，土地购置下行，开工同比依然维持负值，螺纹需求复苏路

程依然漫长。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹表观需求总量：螺纹周度表观需求总量为231.44万吨，周环比-3.83万吨，较去年同比-14.25%；

Ø 建材贸易成交量：建材贸易成交变频数据，周度为57.72万吨，周环比-1.30万吨，较去年同比-24.99%；

Ø 从周频数据来看，本周贸易成交量环比走弱，延续淡季下行，从同期来看，处于近六年最低水平；从表需数据

来看，七月份难有改善，北方部分省份依然处于雨季，需求尚未完全释放，整体需求处在230万吨附近，处于近

6年同期最低水平。

Ø  
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3.螺纹产量概况
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Ø 

Ø 螺纹产量：截止月底螺纹产量周度为223.47万吨，较上周环比-3.75万吨，较去年同比-19.85%；

Ø 随着下游需求走弱，现货价格大幅下行，利润相对较差；钢厂盈利率再次将至30%附近，钢厂再次进入主动

检修的阶段，螺纹产量环比走弱，螺纹产量呈现出季节性回落的态势；

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹高炉利润：截止本周五，钢厂利润-353元/吨，较上周环比-52元/吨，较去年同比-440%；

Ø 产业调研数据：钢联公布数据，螺纹钢高炉利润为-322元/吨，利润处于近5年同期最低水平。

Ø  
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4.螺纹库存概况
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Ø 

Ø 螺纹钢厂库存：螺纹厂内库存为192.00万吨，较上周环比-2.01万吨，较去年同比-5.08%；

Ø 螺纹社会库存：螺纹社会库存为578.57万吨，较上周环比-7.97万吨，较去年同比+1.81%；

Ø 社库/厂库比值为3.01（上周3.01）倍，去年同期水平为2.81。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹总库存：螺纹总库存为770.57万吨，较上周环比-7.97万吨，较去年持平；

Ø 库存消费比：截止本周五为3.33，周环比+0.02；

Ø 钢厂资源外发相对减少，本周社库去化幅度大于厂库；总库存降低至去年水平。

Ø  
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5. 逻辑与展望
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Ø 

Ø  

Ø供需逻辑：

    从周频数据来看，本周贸易成交量环比走弱，延续淡季下行，从同期来看，处于近六年最低水平；从表需数据来看，七月

份难有改善，北方部分省份依然处于雨季，需求尚未完全释放，整体需求处在230万吨附近，处于近6年同期最低水平。随着下

游需求走弱，现货价格大幅下行，利润相对较差；钢厂盈利率再次将至30%附近，钢厂再次进入主动检修的阶段，螺纹产量环

比走弱，螺纹产量呈现出季节性回落的态势。

    供需结构呈现出，供需双弱的局面，七月份呈现出淡季下跌的特点，基于当前现货产业的市场情绪，由于终端资金较为

紧张和库存销售压力较大，淡季或将开启降成本的炒作逻辑。在没有超预期的题材冲击的背景下，螺纹或将维持底部震荡。

Ø 操作建议：

单品种方向：底部震荡，等待企稳。

跨期套利操作：建议暂时观望
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本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变化。我们力求

报告内容的客观、公正，但报告中的任何观点、结论和建议仅供参考，不

构成操作建议，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，由
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