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现货
走势

1.期现走势回顾

基差
期差



Ø 

Ø   

Ø 截止8月底，螺纹行情走势主要分为三个阶段：

Ø 第一阶段：1—4月，螺纹期货开启下跌走势，从4070点附近下跌至3368点附近；

Ø 第二阶段： 4—6月初，螺纹期货震荡上行，从3368点反弹至3800点附近；

Ø 第三阶段：6月初—至今，螺纹钢弱势下跌，从3800点持续走弱，截止月底，于3100附近震荡；
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Ø 

Ø 截止8月底，螺纹钢杭州城市现货报价3290元/吨，上月底报价3210元/吨，环比上涨80元/吨；

Ø 八月份以来，上半月由于北方多数省份处于强降雨天气，叠加部分省份受台风影响，下游实际施工进度进展缓慢，

开工不足，现货价格自3200跌至3100元/吨；下半月，随着市场淡金逐步结束，金九银十来临，现货贸易上交氛围有

所改善，投机情绪开始升温，现货价格再次反弹至3290元/吨；整体来看，八月份现货价格呈现出先抑后扬的特点。

Ø  
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Ø 

Ø 基差：8月底螺纹2501合约基差68元/吨，7月

份为-116元/吨，月环比上涨184元/吨；  

Ø 期差：2410-2501合约价差-65元/吨，7月份

为-71元/吨，月环比增加6元/吨；

Ø  
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2.螺纹需求概况
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Ø 

Ø 成交数据方面，截止8月底，成交面积为26.05万平方米，7月份底为29.61万平方米，月环比有所走弱；从城市分布

来看，一线城市商品房成交优于二线、三线城市，三线城市成交数据最差。

Ø  



请务必阅读正文后免责声明

Ø 

Ø 2024年7月份房屋新开工面积累积同比为-23.20%；2023年同期累积同比为-24.50%；新开工面积累计同比较23年小

幅改善；房地产新开工与施工对螺纹需求总量占比较大，土地购置下行，开工同比依然维持负值，螺纹需求复苏路

程依然漫长。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹表观需求：截止8月底，表观需求变频数据均值为204.01万吨，去年同期需求数据为261.89万吨；

Ø 建材贸易成交量：建材贸易成交变频数据，周度为60.29万吨，周环比-0.70万吨，较去年同比-17.35%；

Ø 从贸易成交来看，八月份整体成交量较七月份明显走弱，螺纹贸易商手中旧国标库存相对集中；区域方面，八月份需

求低迷的地区主要集中在华北、华东、华中等省份，而南方省份的市场需求明显改善，全国整体施工进展依然缓慢。

Ø  
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3.螺纹产量概况
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Ø 

Ø 螺纹产量：截止8月底铁水日均产量为220.89万吨，去年同期为246.92万吨，同比-10.54%；

Ø 钢厂方面，成材现货报价大幅下跌，成交情况整体疲软，钢厂亏损情况加剧，部分钢厂由盈转亏，铁水开启

下滑阶段，从往年同期水平来看，处于近五年最低水平。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹产量：8月份螺纹实际产量总计为855.52万吨，去年同期为1062.70万吨，同比下滑；

Ø 随着需求走弱，市场成交情绪低迷，螺纹现货价格持续走弱，钢厂利润再次收缩，钢厂再次进入主动检修的

阶段，从周频来看，前三周螺纹产量下滑，截止29日当周产量筑底回升；整体来看，八月份螺纹产量明显下

滑，呈现出季节性回落的态势，处于近5年同期最低水平。

Ø  



请务必阅读正文后免责声明

Ø 

Ø 螺纹高炉利润：截止8月底，钢厂利润-24元/吨，7月份钢厂利润为-363元/吨，八月利润有所修复；

Ø 产业调研数据：钢联公布数据，螺纹钢高炉利润为-264元/吨，利润处于近5年同期最低水平。

Ø  
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4.螺纹库存概况
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Ø 

Ø 螺纹钢厂库存：截止8月份，螺纹厂内库存当月均值为176.21万吨，去年同期为200.81万吨，较去年水平相近；

Ø 螺纹社会库存：截止8月份，螺纹社会库存当月均值为503.91万吨，去年同期为599.95万吨，较去年小幅累积；

Ø 八月份库存结构较七月份明显改善，社会库存开始消化，且低于去年同期水平。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹总库存：截止8月底，螺纹总库存当月均值为680.12万吨，去年同期为800.76万吨，较去年有所去化；

Ø 库存消费比：截止8月底为3.27，去年同期为2.77；

Ø 自进入八月份以来，总库存水平开始去化，同比来看，低于去年同期水平，供需结构逐步改善。

Ø  
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5. 逻辑与展望
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Ø 

Ø  

Ø供需逻辑：

    需求端，八月底九月初，市场处于淡旺季切换阶段，当月前两周表观需求数据环比走弱，中旬后，需求数据开始筑底回升，截止

月底需求开始逐步修复，连续两周增加；贸易成交方面，前两周贸易商由于库存急需消化，低价资源竞争加剧，价格形成踩踏，现货价

格逐步回落，而下半月随着天气改善，市场需求旺季来临，投机情绪开始升温，螺纹现货自3100元/吨开启反弹，月底拉升至3290元/

吨。

    供给端，钢厂长流程生产依然处于亏损阶段，截止月底高炉利润虽然有所修复，但整体行业盈利率仅为4%左右，钢厂亏损程度较

为严重；随着下半月螺纹现货价格反弹，产业链负反馈格局有所缓解，但钢厂复产节奏受新旧国标转换以及产能调整等因素影响，增产

速度预计依然缓慢。 

    库存方面，进入八月份以来，螺纹总库存开启去化模式，去化速度较七月份明显加快，其中钢厂外发资源速度有所缓和，而社会

库存去化速度相对加快，旧国标库存急促消耗，供需结构较上月明显改善。

操作建议：

单品种方向：螺纹2501合约，建议逢低短多操作。

跨期套利操作：建议暂时观望
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